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Anlageland Schweiz

Warum Sie in der Schweiz investieren sollten

Safe Haven Switzerland

Why You Should Invest in Switzerland
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Der Schweiz-Fonds

Der Schweiz-Fonds, lanciert am 1. Oktober 2026, ist der einzige Anlagefonds, der voll auf
«richtige» Schweizer Unternehmen fokussiert. Damit bietet er Anlegerinnen und Anlegern
eine echte Alternative. Eine Alternative, die sich den Unwagbarkeiten und der Volatilitat der
internationalen Politik weitgehend entzieht. Ein Erfolgsfaktor, der heute wichtiger geworden
ist denn je — Trumps Zollpolitik und der Irankrieg lassen griissen.

Die Schweiz:

Hort der Sicherheit und Stabilitit
Mindestens seit dem Ende des 1. Welt-
kriegs ist die Schweiz ein Hort der Si-
cherheit fiir Wohlhabende aus aller
Welt. Angesichts der grenzenlosen Zer-
storung, die der Krieg gebracht hatte,
der immensen Staatsschulden, der Hy-
perinflation, der politischen Repression
war es im wahrsten Sinn des Wortes na-
heliegend, dass Deutsche (aberauch viele
andere Staatsangehdrige aus der ganzen
Welt) zumindest einen Teil ihres Ver-
mogens inder Schweiz—und in Schwei-
zer Franken—in Sicherheit bringen wol-
len. Wer wollte es ihnen verargen?

Die Schweiz bot und bietet Neutra-
litét, politische und wirtschaftliche Sta-
bilitdt, Rechtssicherheit, niedrige Steu-
ern, ein gutes Bildungssystem, vielfél-
tige Kultur- und Sportangebote, Biir-
gerndhe der Verwaltung. Gerne verldsst
man sich auch auf typisch schweizeri-
sche Tugenden wie Zuverldssigkeit,
Diskretion, Prazision, Behdbigkeitund,
nicht zu unterschitzen: Plinktlichkeit.

Am 28. Februar 2026 krachten
Triimmerteile einer abgeschossenen
Drohne in Dubais Wahrzeichen, das
Luxushotel Burj al-Arab. Der Anfang
des Endes des auf Sand gebauten ver-
meintlich sicheren Hafens im Nahen
Osten. Offenbar hatten viele Anleger
vergessen (oder ignoriert), wo Dubai &
Co. auf der Weltkarte lagen — in der
Nihe des Pulverfasses Israel/Palédstina
und direkt gegeniiber dem Iran. Gerne
erinnerte man sich an die Schweiz, den
wirklich sicheren Hafen fiir Anleger aus
aller Welt. Gerne investiert man wieder
dort, wo man sich sicher fiihlt.

Natiirlich ist auch in der Schweiz
nichtalles «heile Welt». Aber immerhin
heiler als vielerorts sonst rund um den
Globus. Und dieser relative Vorteil ist
viel wert. Im wahrsten Sinn des Wortes.
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Und der Schweizer Franken mag nicht
die grosste aller Wahrungen sein, aber
eine der stiarksten.

Der Schweiz-Fonds: «Echt Schweiz»
Aber Vorsicht: Die meisten an der Borse
gehandelten Schweizer Firmen sind
auchim Ausland tétig, oft sogar schwer-
gewichtig. Und damit den Unwégbar-
keiten der internationalen Politik,
Mirkte und Wechselkursschwankun-
gen ausgesetzt. Alle Schweizer Anlage-
fonds setzen auf solche Titel; auch
Small- und Mid-Cap-Fonds. Der
Schweiz-Fonds verfolgt einen diame-
tral entgegengesetzten Ansatz: Er in-
vestiert in Schweizer Unternehmen mit
einem Wertschopfungsanteil in der
Schweiz von vorzugsweise 100%, min-
destens aber 90%. Die meisten Unter-
nehmen erfiillen das 100%-Erforder-
nis, alle Immobiliengesellschaften und
Tourismus-Unternehmen beispielswei-
se. Es kann aber auch gute Griinde ge-
ben, weshalb ausnahmsweise auch ein
90- oder 95%-Unternehmen ins Portfo-
lio aufgenommen wird. Ein Beispiel:
Eine langjéhrige Kundin einer Kanto-
nalbank wandert nach Frankreich aus,
ihr Konto und ihr Depot behilt sie aber
in der Schweiz. Thr Vermogen findet
sich deshalb nun in den Assets under
Management mit Domizil Ausland.

Im Schweiz-Fonds finden sich nur
«richtige» Schweizer Unternehmen. Sie
produzieren in der Schweiz, sie verkau-
fen in der Schweiz, die Assets under
Management stammen von Schweizer
Anlegern, bei Immobiliengesellschaf-
ten befinden sich die Liegenschaften zu
100% in der Schweiz. Das ist genau das,
was man eigentlich unter einem richti-
gen «Schweiz-Fondsy verstehen wiirde
— und nun endlich auch bekommt.

Und — die zweite Besonderheit des
Schweiz-Fonds — Unternehmen, in die

der Fonds investiert, miissen hochste
Tier- und Naturschutzstandards einhal-
ten. Der Schweiz-Fonds ist somit nicht
nur der erste und einzige Anlagefonds,
der sich voll auf «echte» Schweizer Un-
ternehmen konzentriert; er achtet bei
seinen Investitionen auch konsequent
auf Tier- und Naturschutz.

Nur wenige Unternehmen

schaffen es in das Portfolio

Von den iiber 400 in der Schweiz an der
SIX Swiss Exchange und der OTC-X-
Plattform gehandelten Titel schaffen es
aufgrund eines strengen Ausschluss-
und Aufnahmeverfahrens nur 50 bis 60
Titel auf die Short List des Schweiz-
Fonds. Noch kiirzer wird die Liste, wenn
die Finanzkennzahlen und Perspektiven
der Unternehmen analysiert werden. Zu
guter Letzt bleiben nach dieser Filte-
rung 30 bis 40 Unternehmen iibrig, die
der Schweiz-Fonds in sein Portfolio auf-
nimmt. Damit ist auch stets eine opti-
male Diversifikation sichergestellt.

Der Fonds fiir die Schweiz

Mit dem Kauf von Anteilen am
Schweiz-Fonds unterstiitzt man auch
die Schweizer Volkswirtschaft:

* Der Schweiz-Fonds fordert die
Wertschopfung in der Schweiz

* Das Geld fliesst in die Schweizer
Wirtschaft

¢ Er stirkt den Werk- und Finanz-
platz Schweiz

 Er erhdlt Arbeits- und Ausbildungs-
platze in der Schweiz

* Know-how und Erfahrung bleiben
in der Schweiz

Der Schweiz-Fonds: Ein Fonds, der
seinen Namen alle Ehre macht.
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The Swiss Fund

The Swiss Fund, launched on 1 October 2026, is the only investment fund that focuses entirely
on ‘real’ Swiss companies. It thus offers investors a genuine alternative. An alternative that
is largely immune to the uncertainties and volatility of international politics. A key to success
that has become more important today than ever before — Trump’s tariff policy and his war

on Iran are a case in point.

Switzerland:

A haven of security and stability
Switzerland has been a haven of secu-
rity for the wealthy from all over the
world for at least as long as the end of
World War 1. Given the boundless de-
struction wrought by the war, the im-
mense national debts, hyperinflation and
political repression, it was only natural
that Germans (but also many other na-
tionalities from around the world) would
want to safeguard at least part of their
wealth in Switzerland — and in Swiss
francs. Who could blame them?

Switzerland offered — and continues
to offer —neutrality, political and econo-
mic stability, legal certainty, low taxes,
agood education system, a diverse range
of cultural and sporting activities and a
public administration that is close to its
citizens. People are also happy to rely
on typically Swiss virtues such as reli-
ability, discretion, precision, a certain
slowness and, not to be underestimated:
punctuality.

On 28 February 2026, debris from
a downed drone crashed into Dubai’s
landmark, the luxury Burj al-Arab ho-
tel. This marked the beginning of the
end for the supposedly safe haven in the
Middle East, built on sand. Apparently,
many investors had forgotten (or ig-
nored) where Dubai and the like were
located on the world map — close to the
powder keg that is Israel/Palestine and
directly opposite Iran. People were hap-
py to recall Switzerland, the truly safe
haven for investors from all over the
world. Now they are happy to invest
again where they feel and are safe.

Of course, not everything is perfect
in Switzerland either. But it is, after
all, more stable than many other places
around the globe. And this relative ad-
vantage is worth a great deal. In the truest
sense of the word. And the Swiss franc

3/2026

may not be the biggest of all currencies,
but it is clearly one of the strongest.

The Swiss Fund:

‘Genuine Switzerland’

But beware: Most Swiss companies
traded on the stock exchange also op-
erate abroad, often to a significant ex-
tent. And so they are exposed to the un-
certainties of international politics, mar-
kets and exchange-rate fluctuations. All
Swiss investment funds focus on such
shares; this includes small- and mid-cap
funds too. The Swiss Fund takes a dia-
metrically opposed approach: It invests
in Swiss companies with value creation
entirely in Switzerland or, at the very
least, 90%. Most companies meet the
100% requirement — all property com-
panies and tourism firms, for example.
However, there may also be good rea-
sons why, in exceptional cases, a com-
pany with a 90 or 95% share might be
included in the portfolio. An example:
A long-standing client of a cantonal bank
moves to France, but keeps her account
and securities account in Switzerland.
Her assets are therefore now included
in the assets under management domi-
ciled abroad.

The Swiss Fund contains only ‘real’
Swiss companies. They manufacture in
Switzerland, they sell in Switzerland, the
assets under management come from
Swiss investors and in the case of prop-
erty companies, 100% of the properties
are located in Switzerland. This is ex-
actly what one would actually expect
from a genuine ‘Swiss Fund’—and now,
at last, that is what you get.

And —the second distinctive feature
ofthe Swiss Fund —companies in which
the fund invests must adhere to the high-
est standards of animal welfare and na-
ture conservation. The Swiss Fund is
thus not only the first and only invest-
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ment fund to focus entirely on ‘real’
Swiss companies; it also takes animal
welfare and nature conservation issues
into account in its investments.

Only a few companies

make it into the portfolio

Of the more than 400 securities traded
in Switzerland on the SIX Swiss Ex-
change and the OTC-X trading platform,
only 50 to 60 make it onto the Swiss
Fund’s shortlist following a rigorous ex-
clusion and inclusion process. The list
becomes even shorter once the compa-
nies’ financial figures and prospects are
analysed. Ultimately, after this filtering
process, 30 to 40 companies remain,
which the Swiss Fund includes in its
portfolio. This also ensures optimal di-
versification at all times.

The fund for Switzerland

By purchasing units in the Swiss Fund,
investors are also supporting the Swiss
economy:

* The Swiss Fund promotes value
creation in Switzerland

* The money flows into the Swiss
economy

* It strengthens the manufacturing
sector and the financial centre

« It safeguards jobs and training
places in Switzerland

» Know-how and experience remain
in Switzerland

The Swiss Fund: A fund that truly lives
up to its name.
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Fur wen eignet sich
der Schweiz-Fonds?

* Fiir Schweizer Anleger, die mit einer einzigen Investition ein breit diversifiziertes,
Schweiz-fokussiertes Portfolio kaufen mochten.

* Fiir Schweizer Anleger, die Fremdwahrungsrisiken und Wéahrungsverluste vermeiden wollen.

* Fiir Schweizer Anleger, die mit ihrer Anlage Gutes tun wollen (Tier- und Naturschutz).

* Fiir deutsche Anleger, die eine echte diversifizierte Schweizer Anlage suchen.
* Fiir deutsche Anleger, die vom starken Schweizer Franken profitieren wollen.
* Fiir deutsche Anleger, die mit ihrer Anlage Gutes tun wollen (Tier- und Naturschutz).

* Fiir alle Anleger, die iiberzeugt sind, dass ein echtes Schweizer Portfolio resilienter ist
gegeniiber externen Schocks und geopolitischen Spannungen (s. Trump-Zolle, Iran-Krieg).

-~

o

Bonus: Der Fonds
fiir das gute Gewissen

Der Schweiz-Fonds achtet darauf, dass die Unternehmen, in
die er investiert, hochste Tier- und Naturschutzstandards ein-
halten. Dies wird auch von einer unabhingigen Ratingagen-
tur kontrolliert. Unter anderem investiert der Schweiz-Fonds
nicht in Unternehmen, die in den folgenden Bereichen titig
sind oder sich entsprechender «Vergehen» schuldig machen
(sog. Ausschlusskriterien):

* Tropenholzer, Palmol u.a.

* Umweltverschmutzung und -zerstdrung

* Industrielle Landwirtschaft

* Pestizide und gefédhrliche Chemikalien

* Zerstorung der Biodiversitit

* AKWs, Erdol und Kohle

* Fast Fashion, Leder und Pelz

* Tierversuche und Tierquilereien in jeder Form
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Switzerland

The World’s Leading
Safe Haven for Your Investments

Each year, the renowned consultancy Henley & Partners publishes a list of the safest countries for
investors. The May 2026 Global Investment Risk and Resilience Index (GIRRI) shows how country
rankings have shifted following recent geopolitical shocks by overlaying long-term structural re-
silience with real-time market-risk signals using Country Risk Premium (CRP) data as at 1 April
2026. The rankings reflect a composite measure of both risk and resilience, with higher-ranked
countries generally exhibiting lower risk and greater resilience.

As expected, Switzerland again topped the list in 2026. Switzerland retained its position as the
world’s most resilient investment destination. It remains the ultimate safe haven for capital preser-

vation, characterised by a Country Risk Premium of 0%.

So: Why invest anywhere else?

. %
4 N ™
Who Will Benetfit Bonus: The Fund for
from the Swiss Fund? a Good Conscience
. Swiss investors WhO WlSh to acquire a The SWiSS Fund ensures that the Companies in
broadly diversified, Switzerland-focused which it invests adhere to the highest standards
portfolio with a single investment. of animal welfare and nature conservation.
« Swiss investors who wish to avoid This is also monitored by an independent
foreign exchange risks and currency losses. rating agency. Among other things, the Swiss
« Swiss investors who wish to do good Fund does not invest in companies that
with their investment (animal welfare operate in the following areas or are guilty of
and nature conservation). corresponding ‘offences’ (so-called exclusion
* German investors seeking a genuinely criteria):
diversified Swiss investment. . _ . '
 German investors who wish to benefit * Tropical timber, palm oil and the like
from the strong Swiss franc. * Environmental pollution and destruction
+ German investors who wish to do good . Indu.st.rial agriculture '
with their investment (animal welfare * Pesticides and hazardous chemicals
and nature Conservation)' hd Destl‘uction Of biodiVerSity
* All investors who are convinced * Nuclear power, oil and coal
that a genuine Swiss portfolio is more * Fast faSthf}a leather ?nd fur .
resilient to external shocks and geopolitical * Animal testing and animal cruelty in any form
tensions (e.g. Trump tariffs, Iran war).
. J o
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Der Schweizer Franken

Der Schweizer Franken ist seit jeher die wahrscheinlich stirkste Wahrung der Welt. Und so diirfte
es auch bleiben. Doch eine Grafik sagt mehr als Tausend Worte. Hier die Wertentwicklung des Fran-
kens gegeniiber Euro seit dessen Einfiihrung als Buchgeld am 1. Januar 1999.
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The Swiss Franc

Deutsche Anleger, die in der
Vergangenheit in Schweizer
Franken investierten, haben
allein schon von der Kursent-
wicklung profitiert. Die poli-
tischen und wirtschaftlichen
Entwicklungen in Europa ver-
glichen mit der Schweiz las-
sen eine Fortfithrung dieser
Gewinnentwicklung erwar-
ten.

1,98%
Durchschnittlicher jahr-
licher Wahrungsgewinn

des Frankens gegeniiber
dem Euro.

The Swiss franc has traditionally been one of the world’s strongest currencies. And this is likely to
remain unchanged in the coming years. As one chart often says more than a thousand words, here

the development of the Swiss franc against the US dollar since 1970.

International investors who
invested in the Swiss franc in

500 the last decades made signifi-

cant gains from the factalone

4.50 that the Swiss franc appreci-

4.00 ated against all other curren-

3.50 cies. Due to the political un-

3.00 certainties and economic de-

250 velopments around the world,

this trend is likely to continue

2.00 in the years to come.
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0.50 :3 ()(594)
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RANIRRE Y I lasanssdsddgaadsdda Average annual gain
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against the US dollar.
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Das Portfolio

An der SIX Swiss Exchance und der OTC-X sind iiber 400 Titel gelistet. Aufgrund der strengen
Auswahlkriterien des Schweiz-Fonds werden iiber 90% eliminiert. Nur knapp 10% schaffen es in
das Portfolio. Hier das Startportfolio per 1. Oktober 2026.

* Allreal Holding * Pilatus-Bahnen

* Berner Kantonalbank » PSP Swiss Property

* Burkhalter Holding * Rhitische Bahn

* BVZ Holding * Rigi Bahnen

* Cembra * Séntis-Schwebebahn

* Davos Klosters Bergbahnen * Schilthornbahn

* Espace Real Estate * SGV Holding

* Geoterra * SMG Swiss Marketplace

* Intershop * Sunrise

* Jungfraubahn * Thurgauer Kantonalbank

* Luzerner Kantonalbank * Valiant

* Meier Tobler * VZ Holding

* Mobimo * Waadtlander Kantonalbank
* Opernhaus Ziirich » Walliser Kantonalbank

7 ™

Personliches Engagement
statt anonyme Massenware

Der Schweiz-Fonds wurde nicht von einem grossen Finanzinstitut, das bereits iiber eine breite Palette
gesichtsloser 08/15-Fonds verfiigt, lanciert, sondern von einem Unternehmer, der viel Zeit, eigenes
Geld und Herzblut in das Projekt gesteckt hat.

So steht der Griinder und Rechteinhaber des Schweiz-Fonds, Norbert Bernhard, personlich dafiir ein,
dass der Fonds strengste Qualitdts- und Swissness-Kriterien erfiillt. Aber nicht nur das: Als Inhaber
von «Norberts Tierstiftung» (gegriindet 2007) stellt er sicher, dass simtliche Portfolio-Unternehmen
hochste Tier- und Naturschutzstandards einhalten.

Selbstverstandlich trifft der Asset Manager des Fonds die finalen Anlageentscheide. Und selbstver-
standlich werden die vorgegebenen Ausschlusskriterien im Bereich Tier- und Naturschutz zusitzlich
noch durch eine unabhingige spezialisierte Ratingagentur kontrolliert. Aber letztendlich «biirgt» der
Griinder mit seinem Namen und seinem Gesicht fiir die Qualitit «seines» Fonds.

o
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Tier- und Naturschutz
als integraler Bestandteil
des Schweiz-Fonds

Nirgendwo sonst wird das Verhiltnis zwischen Wirtschaft und Natur so hiufig und so direkt
zur Abstimmung gebracht wie in der Schweiz.

Von Luisa Lange, Sustainability Management, Ethius Invest

Eine Schutztradition, die ilter ist
als die meisten Anlageklassen

Wer in der Schweiz Kapital anlegt, hat
esmiteinem Land zu tun, das seine Um-
welt- und Naturschutz-Standards seit
iber hundert Jahren selbst aushandelt.
Als 1914 im Engadin der Schweizeri-
sche Nationalpark entstand, war er der
erste seiner Art im Alpenraum und in
Mitteleuropa. Fiinf Jahre zuvor hatte
sich eigens dafiir der Schweizerische
Bund fiir Naturschutz gegriindet, die
heutige Pro Natura. Der Park umfasst
rund 170 Quadratkilometer und ist seit
1979 Unesco-Biosphirenreservat — ein
Gebiet, in dem der Mensch seit iiber
einem Jahrhundert konsequent nicht in
die Natur eingreift.

40

Nochlteristder Schutz des Waldes.
Nach verheerenden Uberschwemmun-
gen erliess der Bund 1876 ein Forstpo-
lizeigesetz, das die Rodung grundsétz-
lich verbot und festhielt, dass im Rahmen
einer national koordinierten Waldpolitik
die Waldflache iiber die ganze Schweiz
hinweg nicht abnehmen darf. Das Prin-
zip giltbis heute, die Waldflache ist seit-
her gewachsen — eines der dltesten sich
noch in Kraft befindlichen Nachhaltig-
keitsgesetze Europas.

Im Tierschutz hat die Schweiz zwei-
mal internationale Massstébe gesetzt.
Daserste Tierschutzgesetz von 1981 ent-
hielt ein weltweites Novum: das voll-
stdndige Verbot der Kafighaltung von Le-
gehithnern ab 1991. Kein anderes Land

hatte diesen Schritt gewagt; die EU
folgte erst zwei Jahrzehnte spéter, und
1992 verankerte die Stimmbevolkerung
der Schweiz «die Wiirde der Kreatur»
sowie die Sicherheit von Mensch, Tier
und Umwelt in der Bundesverfassung
als erstes Land tiberhaupt.

Schutz wird nicht verordnet,
sondern ausgehandelt

Was diese Tradition von der Umwelt-
politik anderer Lander unterscheidet,
ist weniger ihre Strenge als ihr Zustan-
dekommen. Uber den Schutz von Natur
und Tieren entscheidet in der Schweiz
in erster Linie nicht die Verwaltung,
sondern stets die Stimmbevdlkerung.
1987 zum Beispiel nahm diese die Ro-
thenthurm-Initiative an. Was als lokaler
Widerstand gegen einen geplanten Waf-
fenplatz im Schwyzer Hochmoor be-
gann, wurde zum Verfassungsauftrag:
Moore und Moorlandschaften von natio-
naler Bedeutung sind seither geschiitzt.
1994 folgte die Alpeninitiative, die mit
52% Ja-Stimmen knapp angenommen
wurde — der alpenquerende Gitertran-
sit sollte auf die Schiene.

Wihrend die Nachhaltigkeitsdebatte
andernorts oft als Expertenmaterie zwi-
schen Technokraten gefiihrt wird, liegt
sie in der Schweiz mehrmals pro Jahr-
zehnt im Stimmcouvert. Hinzu kommt
eine Nihe des Menschen zur Natur, die
sich schwerer messen lésst. Ein Drittel
der Landesfliche der Schweiz ist Wald
und er darf in der Regel von allen frei
betreten werden. Die Alpsaison wurde
2023 sogar ins immaterielle Kulturerbe
der Unesco aufgenommen.

Die Umwelt als Produktionsfaktor

Landschaft ist in der Schweiz ausser-
dem nicht nur Kulisse, sondern auch ein
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wichtiger Produktions- und Standort-
faktor: Fiir die vielen Bergbahnen, die
Schifffahrt und den gesamte Tourismus-
Sektor ist eine intakte Umwelt die Ge-
schéftsgrundlage. Das erklért, weshalb
okologische Verantwortung bei vielen
Schweizer Unternehmen kein nachtréig-
lich aufgesetztes Konzern-Programmist.
Beispiele sind etwa ein Baustoffunter-
nehmen, das Abbauflachen in Amphi-
bienbiotope zuriickverwandelt, eine Re-
gionalbank, die CO-neutral wirtschaf-
tet und lokale Klimaprojekte finanziert
oder eine Schifffahrtsgesellschaft, die
ab 2027 als weltweit erstes operatives
Unternehmen ihrer Branche syntheti-
schen Treibstoff einsetzt. Das alles sind
keine Kommunikationsiibungen, son-
dern Entscheidungen von Unternehmen,
die ihre eigene Geschéftsgrundlage nicht
zerstoren wollen und die Risiken des K1i-
mawandels und des Biodiversitétsver-
lusts erkannt haben und ernst nehmen.

Anlegerinnen und Anleger

wollen nachhaltige Anlageprodukte
Findet sich die positive Haltung gegen-
iiber ethischen Investierens auch in der
Geldanlage der Schweizerinnen und
Schweizer wieder? Die Zahlen sprechen
dafiir. In der [FZ Retail Banking Studie
der Hochschule Luzern, fiir die iiber
3’000 Personen befragt wurden, be-
zeichnen 43% nachhaltiges Anlegen als
wichtig, und 37% der Anlegenden hal-
ten bereits ganz oder teilweise nachhal-
tige Produkte.

Seit 2024 miissen Banken die Nach-
haltigkeitspraferenzen ihrer Kundschaft
aufgrund einer Selbstregulierung der
Bankiervereinigung systematisch erhe-
ben, seit 2025 auch bei bestehenden
Kundinnenund Kunden. Die Frage nach
den Nachhaltigkeitspraferenzen gehort
damit zum Beratungsgespriach. Erho-
ben werden dabei jedoch nur die Di-
mensionen Klima, Unternehmensfiih-
rung sowie soziale Verantwortung; die
Erhebung von Investments mit Tierver-
suchen im Investmentprozess fehlt prak-
tisch durchgehend, obwohl sie den Be-
fragten wichtig ist, wie eine reprisen-
tative Umfrage des Vergleichsportals
Verivox zeigt: Fiir 39% zéhlt der Ver-
zichtauf Tierversuche zu den drei wich-
tigsten Kriterien einer nachhaltigen An-
lage, noch vor dem Verzicht auf ausbeu-
terische Arbeitsbedingungen. In vielen
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gingigen Beratungen sowie bei den
Nachhaltigkeitsratingagenturen kommt
dieses Kriterium gleichwohl kaum vor.
Zwischen dem, was Anlegerinnen und
Anleger fiir wichtig halten, und dem,
was ihnen als nachhaltiges Produkt an-
geboten wird, klafft somit eine Liicke.

Wo die Tradition an ihre Grenze stosst
— der Umgang mit Tierversuchen
Wie gross diese Liicke ist, zeigt der
Umgang mit Tierversuchen in der
Schweizer Wirtschaft. Die Zahlen des
Bundesamts fiir Lebensmittelsicherheit
und Veterindrwesen wirken zunichst
ermutigend: 2024 wurden in der Schweiz
522’636 Versuchstiere eingesetzt, 12,2%
weniger als im Vorjahr und der tiefste
Stand seit Beginn der Erfassung 1983.

Der Eindruck jedoch triigt. Die Zahl
der Versuche mit dem hdchsten Belas-
tungsgrad 3 stieg im selben Jahr um
3,75% auf 27’380 Tiere — der hochste
Wert seit 25 Jahren. Rund 90% dieser
schwerstbelastenden Versuche dienten
der Erforschung menschlicher Krank-
heiten, der grosste Teil davon der Grund-
lagenforschung — einem Bereich mit
besonders viel Spielraum fiir tierver-
suchsfreie Alternativen. Der Riickgang
der Gesamtzahl ist demnach kein Grund
zur Entwarnung, solange die schwers-
ten Belastungen weiter zunehmen.

Fiir die Fondsbranche ist genau das
derblinde Fleck. Ein Abgleich der Nach-
haltigkeitsleitlinien verschiedener An-
bieter zeigt, dass nahezu alle die «not-
wendige» medizinische oder biomedi-
zinische Forschung mit Tieren ausdriick-
lich von ihren Ausschlusskriterien aus-
klammern. Die Formulierungen sind so
weit gefasst, dass die Mehrheit der tat-
sdchlich durchgefiihrten Versuche un-
beriihrt bleibt, denn diese entfallen iiber-
wiegend auf Forschung, insbesondere
auf Grundlagenforschung. Ein Fonds
kann sich somit als tierversuchsfrei po-
sitionieren und dennoch in Unterneh-
men investiert sein, die weit liber ge-
setzlich vorgeschriebene Tests hinaus-
gehen.

Ein Beispiel aus der Schweizer Wirt-
schaft macht das greifbar: Der Horge-
ritehersteller Sonova weist auf seiner
Website unter der Rubrik Tierschutz aus,
dass er neben gesetzlich vorgeschriebe-
nen Tierversuchen auch Komponenten
von Cochlea-Implantaten an Forschungs-
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zentren liefert, wo diese im Rahmen der
Grundlagenforschung an Tieren getes-
tet werden — also tiber die gesetzliche
Mindestanforderung hinaus. Diese Pra-
xis widerspricht keiner géngigen Aus-
schlussklausel der Fondsbranche, da
diese Grundlagenforschung pauschal
als notwendig einstufen und Sonova so-
mit zum Beispiel nicht von Fonds aus-
geschlossen wird, die sich selbst als tier-
versuchsfrei vermarkten.

Der Schweiz-Fonds:

Der erste Fonds ohne Tierversuche
Genau hier setzt der Schweiz-Fonds an.
Er ist, soweit ersichtlich und abgesehen
von Technologie- und anderen Themen-
fonds, der erste Anlagefonds, der die
brancheniibliche Generalausnahme fiir
Grundlagenforschung nicht mitmacht.
Statt zu fragen, ob ein Tierversuch der
Forschung dient, schliesst er Tierver-
suche von vornherein kategorisch aus.
Stattdessen honoriert er Unternehmen,
die in tierversuchsfreie Alternativen in-
vestieren: bildgebende Verfahren, Zell-
kulturmodelle, Organ-on-a-Chip-Tech-
nologien und weitere innovative Ansét-
ze, welche die Pharma-Industrie bereits
heute als Alternativen nutzen konnte.

Fazit
Wer in Schweizer Unternechmen inves-
tiert, investiertin ein Land, das sein Ver-
hiltnis zu Natur und Tieren seit liber
hundert Jahren offentlich aushandelt —
in den Gesetzen, anhand der Flachen
des Nationalparks und des Waldes und
an der Urne. Anlageprodukte, die den
Tier- und Naturschutz im Anlagepro-
zess nicht mitberiicksichtigen, bilden
dieses Land nicht richtig ab. Der Tier-
und Naturschutz ist fiir den Schweiz-
Fonds nicht einfach ein zuséitzliches
Anlagekriterium; er ist Teil dessen, was
dieses Land und den Fonds selbst so
speziell schweizerisch macht.

Der Schweiz-Fonds: Da weiss man,
was man hat.

luisa.lange@ethius-invest.ch
www.ethius-invest.ch
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Warum PSP Swiss Property
perfekt zum

Schweiz-Fonds passt:

100% Schweiz, 100% Qualitat

PSP Swiss Property ist eine der filhrenden Immobiliengesellschaften der Schweiz. Simtliche
Liegenschaften befinden sich in der Schweiz. Die gesamte Wertschopfung entsteht in der
Schweiz. Das Unternehmen setzt auf stetige Steigerung des Shareholder Value, aber stets unter
Beriicksichtigung der Interessen aller Stakeholder, von den Mitarbeitenden iiber die Mieter bis

zur Umwelt.

Wenn es eine Branche gibt, die, wie der
Schweiz-Fonds, auf langfristigen Er-
folg ausgerichtet ist, dann ist es die Im-
mobilienbranche. Und wenn es ein Un-
ternehmen gibt, das diese Ausrichtung
perfekt verkoérpert, dann ist es PSP
Swiss Property.

PSP Swiss Property, seit dem Jahr
2000 an der SIX Swiss Exchange ko-
tiert, ist mit einem Portfoliowert von 10
Mrd. Franken eine der grossten Immo-
biliengesellschaften der Schweiz. Der
Fokus liegt auf Biiroliegenschaften und
Non-Food-Retail-Flachen. Das Unter-
nehmen setzt in erster Linie auf Quali-
tat, nicht Quantitét: Standortqualitét (die
Liegenschaften befinden sich an Top-
Lagen in den wichtigsten Wirtschafts-
zentren), Bau- und Ausbauqualitét (die
Liegenschaften erfiillen strengste archi-
tektonische Standards und hdchste Mie-
teranspriiche beziiglich Innenausbau,
Flexibilitdt und Nachhaltigkeit) sowie
Ertragsqualitét (die Mieten sollen nach-
haltige Ertrige sicherstellen).

Immobilienportfolio:
Akquisitionen, Modernisierungen,
Neupositionierungen

PSP Swiss Property besitzt schweiz-
weit 148 Anlageliegenschaften und 11
Entwicklungsliegenschaften. Bei Ak-
quisitionen ist das Unternehmen selek-
tiv. Oft verzichtet es auf Zukéaufe, weil
die angebotenen Objekte zu teuer sind
oder keine erkennbaren Ertrags- und
Wertsteigerungsmoglichkeiten bieten.
In Frage kommen daher nur Liegen-
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schaften, bei denen Preis und Rendite
stimmen und bei denen mittel- und
langfristig Potenzial fiir Mietpreisstei-
gerungen —und damit Wertgenerierung
fiir die Aktionire — ersichtlich ist.

Trotz der umsichtigen Akquisitions-
strategie wichst PSP Swiss Property
stetig weiter. Nebst namhaften Zuk&u-
fen in der Vergangenheit auch durch In-
vestitionen in das bestehende Portfolio:
Bestandsliegenschaften werden, wenn
sich die Gelegenheit bietet, saniert, mo-
dernisiert, umgenutzt und neu positio-
niert. Dabei verfolgt das Unternechmen
einen Best-Use-Ansatz: Optimierun-
gen, Modernisierungen oder Umnut-
zungen werden je nach Lage, Nachfrage
und Nutzungsmoglichkeiten durchge-
fiihrt.

Ein Beispiel fiir eine erfolgreiche
Sanierung ist das Hotel des Postes in
Lausanne. Nach der Sanierung bietet
die Liegenschaft an bester Lage mitten
im Stadtzentrum 11’700 m? Biiro- und
Geschiftsflichen mit Top-Ausbaustan-
dard. Bei der Modernisierung wurde
grosser Wert auf 6kologische Aspekte
gelegt: Der Anschluss an das Fernwérme-
netz, eine moderne Photovoltaikanlage
und eine effiziente Gebdudetechnik wer-
den den Energieverbrauch deutlich sen-
ken. PSP Swiss Property verfolgt zu-
dem bei allen Neubauten und Sanierun-
gen das Ziel, dass nicht nur die Mieter
profitieren, sondern auch die Nachbar-
schaft als Ganzes aufgewertet wird. So
wird das «neue» Hotel des Postes auch
als Magnet wirken, der Passanten und

Kunden in die Nachbarschaft lockt, wo
PSP Swiss Property weitere Immobi-
lien besitzt.

Ein laufendes Umnutzungsprojekt
mit einem Investitionsvolumen von
rund 25 Mio. Franken ist das Lowen-
brdu Red in Ziirich. Nachdem der dor-
tige Bliromieter ausgezogen war, ergab
eine Analyse der kiinftigen Nutzungs-
moglichkeiten, dass sich das Gebaude
aufgrund seiner Mikrolage und der
Marktentwicklung nicht mehr optimal
fiir eine grossflichige Biironutzung eig-
nete. Nach der Priifung verschiedener
Optionen entschied man sich fiir eine
Umnutzung zu einem Hotel. Mit der
deutschen Hotel-Gruppe Althoff wurde
ein renommierter Hotelbetreiber ge-
funden, der auf dem Areal ein modernes
Hotel unter seiner Marke «Urban Loft»
realisieren wird. Die Eroffnung ist fiir
2028 geplant.

Konservative Finanzierungspolitik,
verlissliche Dividendenzahlungen
PSP Swiss Property verfolgt seit jeher
eine konservative Finanzierungspolitik.
Die Bilanzstruktur ist geprédgt von einer
starken Eigenkapitalbasis: Per 30. Juni
2026 belief sich das Eigenkapital auf
5,7 Mrd. Franken, entsprechend einer
(hohen) Eigenkapitalquote von 55,4%.
Das zinspflichtige Fremdkapital be-
trug 3,4 Mrd. Franken bzw. 32,9% der
Bilanzsumme. Die solide Kapitalstruk-
tur schafft finanziellen Spielraum und
reduziert die Anfalligkeit gegeniiber
Zins- und Bewertungsschwankungen.
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Dies triagt wesentlich zur Widerstands-
fahigkeit von PSP Swiss Property in un-
terschiedlichen Marktphasen bei.

Der Schweiz-Fonds schitzt beson-
ders die aktionérsfreundliche, verlassli-
che Dividendenpolitik: PSP Swiss Pro-
perty liefert ihren Aktiondren seit dem
IPO kontinuierlich steigende Ausschiit-
tungen — keine spektakuldren Spriinge,
aber stetige, verniinftige Erhdhungen.
Wichtig ist dabei auch die Basis fiir die
Dividendenausschiittungen: Die Aus-
schiittungen basieren auf dem Gewinn
pro Aktie ohne Liegenschaftserfolge;
d.h., Dividenden werden aus dem er-
wirtschafteten Ertrag bezahlt und nicht
aus allfélligen Aufwertungsgewinnen.
Auch dies ein Beleg fiir die Seriositit
des Unternehmens.

A Great Place to Work

PSP Swiss Property bietet seinen Mit-
arbeitenden gute, sichere Arbeitsplitze
in einem attraktiven Arbeitsumfeld —
einen «friendly workplace». Die Tatsa-
che, dass PSP Swiss Property von ei-
nem spezialisierten Unternehmen be-
reits mehrmals als «Great Place to
Work» ausgezeichnet wurde, spricht
fiir sich. Entsprechend niedrig ist die
Fluktuation unter den Mitarbeitenden.
Die Corporate Governance ist vorbild-
lich und transparent, die Kontinuitét in
der Geschiftsleitung und im Verwal-
tungsrat hoch.

Biodiversitit und
okologische Aufwertung
Nachhaltigkeit ist ein integraler Be-
standteil der Geschéftsstrategie von
PSP Swiss Property. Das Unternehmen
berichtet im Rahmen des Geschéftsbe-
richts transparent iiber Umwelt-, Sozial-
und Governance-Themen. Im operati-
ven Geschift liegt der Schwerpunkt auf
der Dekarbonisierung des Portfolios,
unter anderem durch den Ersatz fossiler
Heizsysteme, gezielte Sanierungen und
die Sensibilisierung der Mieterschaft.
Fiir den Schweiz-Fonds besonders
relevant ist die Tatsache, dass PSP
Swiss Property im Rahmen von Bau-
projekten die Auswirkungen auf die
Biodiversitdt priift und auch Tier-
schutzaspekte beriicksichtigt. Konkrete
Massnahmen umfassen beispielsweise
die Begriinung von Dachfldchen und
Fassaden, den Schutz von natiirlichen
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performance.”

Top-Rating: Von A3 zu A2

Nachdem PSP Swiss Property von Moody’s viele Jahre mit ei-
nem soliden A3-Rating ausgezeichnet worden war, wurde das
Rating am 31. Juli 2026 auf A2 (mit stabilem Ausblick) ange-
hoben. Moody’s im Originalton:

“The rating upgrade reflects PSP’s consistently very solid credit
fundamentals, evidenced by strong credit metrics, which we ex-
pect to strengthen further. The company combines low asset-
based leverage with very strong interest coverage, and we ex-
pect leverage to improve further over the next 12 to 18 months.
[It also reflects the company’s] conservative financial policy,
high-quality portfolio and operations in one of the strongest
real estate markets in our rated universe, which together under-
pin the stability and predictability of its financial and operating

Lebensrdumen und die Schaffung von
Riickzugsorten fiir einheimische Tiere.
Die enge Zusammenarbeit mit Exper-
ten und der Nachbarschaft stellt sicher,
dass Massnahmen wirkungsvoll und
nachhaltig sind. Bei Renaturierungs-
massnahmen, Umgebungsarbeiten so-
wie Dach- und Fassadenbegriinungen
legt das Unternehmen Wert auf einhei-
mische Pflanzenarten. Ein vielleicht un-
bedeutendes, aber vielsagendes Beispiel:
Beim Umbauprojekt an der Theater-
strasse 12 in Ziirich (Globusam Bellevue)
wurden zwei Vogelnester fiir Alpenseg-
ler am Dachrand installiert, da diese be-
reits vor dem Umbau in den Rollladen-
kisten wohnhaft gewesen waren.

PSP Swiss Property verfolgt stets
das Ziel, Terrassen, Fassaden und Di-
cher, aber auch die Umgebung, 6kolo-
gisch aufzuwerten. Damit soll die Bio-
diversitét gefordert und innerstadtischen
Hitzeinseln entgegengewirkt werden.
Die Geschiftsstelle Ziirich an der See-
strasse 353 dient als Vorbild fiir weitere
Liegenschaften im PSP-Portfolio: Die
Liegenschaft wurde von einer wenig
einladenden Betonwiiste zu einem at-
traktiven Arbeitsort fiir Mitarbeitende
und Mieter und zu einem neuen Lebens-

raum fiir Pflanzen und Tiere verwan-
delt. PSP Swiss Property ist sich be-
wusst, dass unzihlige Tier- und Pflan-
zenarten in der Schweiz vom Ausster-
ben bedroht sind. Dem kann und will
das Unternehmen mit solchen Projek-
ten entgegenwirken.

PSP Swiss Property zeigt, dass Bio-
diversitat und Begriinung nicht nur
schon fiirs Auge sind und sich positiv
auf die Artenvielfalt und das Okosys-
tem auswirken; sie verbessern auch das
Arbeitsklimaund die Vermietbarkeitund
tragen so je ldnger, je mehr zum Ver-
mietungserfolg und damit zum Gewinn
der Aktionére bei.

www.psp.info
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PSP Swiss Property
ist das «Pure Play»
fiir den Schweizer
Immobilienmarkt.

Der Schweiz-Fonds
ist das «Pure Play»
fur den Schweizer
Aktienmarkt.

— Norbert Bernhard, Griinder des Schweiz-Fonds
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Why PSP Swiss Property
Is a Perfect Fit for
the Swiss Fund:

100% Switzerland, 100% Quality

PSP Swiss Property is one of Switzerland’s leading property companies. All its properties are
located in Switzerland. All value creation takes place in Switzerland. The company is committed
to steadily increasing shareholder value, while always taking into account the interests of all

stakeholders, from employees and tenants to the environment.

If there is one sector that, like the Swiss
Fund, is oriented towards long-term
success, it is the property sector. And if
there is one company that perfectly em-
bodies this approach, it is PSP Swiss
Property.

PSP Swiss Property, listed on the
SIX Swiss Exchange since 2000, is one
of Switzerland’s largest property com-
panies with a portfolio value of 10 bil-
lion Swiss francs. Its focus is on office
properties and non-food retail space.
The company prioritises quality over
quantity: Quality of location (the prop-
erties are situated in prime locations in
the major economic centres), quality of
construction and fit-out (the properties
meet the strictest architectural stan-
dards and the highest tenant expecta-
tions with regard to interior fit-out,
flexibility and sustainability) as well as
quality of returns (rents should ensure
sustainable returns).

Property portfolio: Acquisitions,
modernisations, repositionings

PSP Swiss Property owns 148 invest-
ment properties and 11 development
properties across Switzerland. The com-
pany is selective when it comes to ac-
quisitions. It often refrains from mak-
ing purchases because the properties on
offer are too expensive or do not offer
any discernible potential for income or
value appreciation. Consequently, only
properties where price and yield are
right, and where there is clear medium-
and long-term potential for rent in-
creases — and thus value creation for
shareholders — are considered.
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Despite its prudent acquisition strat-
egy, PSP Swiss Property continues to
grow steadily. In addition to notable ac-
quisitions in the past, this growth is also
driven by investments in the existing
portfolio: Properties in the portfolio
are, when the opportunity arises, refur-
bished, modernised, converted and re-
positioned. In doing so, the company
follows a ‘best-use’ approach: Optimi-
sations, modernisations or conversion
are carried out depending on location,
demand and potential uses.

One example of a successful refur-
bishment is the Hotel des Postes in Lau-
sanne. Following the refurbishment, the
property — situated in a prime location
right in the city centre — offers 11,700 m?
of high-quality office and retail space.
During the modernisation, great impor-
tance was attached to environmental
considerations: Connection to the dis-
trict heating network, a modern photo-
voltaic system and efficient building
technology will significantly reduce en-
ergy consumption. PSP Swiss Property
also aims, in all its new constructions
and refurbishment projects, to ensure
that not only the tenants benefit, but that
the neighbourhood as a whole is en-
hanced. The ‘new’ Hotel des Postes will
thus act as a magnet, drawing passers-
by and customers into the neighbour-
hood, where PSP Swiss Property owns
further properties.

One ongoing conversion project,
with an investment volume of around
25 million Swiss francs, is the Lowen-
brau Red in Zurich. After the office
tenant there had moved out, an analysis

of future usage options revealed that,
due to its micro-location and market
trends, the building was no longer ide-
ally suited for large-scale office use. Af-
ter reviewing various options, the deci-
sion was made to convert the building
into a hotel. A renowned hotel operator,
the German Althoff Group, has agreed
to develop a modern hotel on the site
under its ‘Urban Loft’ brand. The open-
ing is scheduled for 2028.

Conservative financing policy,
reliable dividend payments
PSP Swiss Property has always pursued
a conservative financial policy. The
balance-sheet structure is characterised
by a strong equity base: As at 30 June
2026, equity stood at 5.7 billion Swiss
francs, corresponding to a (high) equity
ratio of 55.4%. Interest-bearing debt
stood at 3.4 billion francs or 32.9% of
total assets. This solid capital structure
provides financial flexibility and re-
duces vulnerability to interest rate and
valuation fluctuations. This contributes
significantly to PSP Swiss Property’s re-
silience across different market phases.
The Swiss Fund particularly values
the shareholder-friendly, reliable divi-
dend policy: PSP Swiss Property has
delivered steadily rising dividends to its
shareholders since its IPO —no spectac-
ular leaps, but steady, reasonable in-
creases. And what’s also important in
this respect is the basis for the divi-
dend payouts: The annual distribution
is based on the net income per share
excluding gains or losses on real estate
investments. In other words, dividends

3/2026



are paid out of the income generated
and not from gains on real estate invest-
ments. This, too, is evidence of the com-
pany’s integrity.

A Great Place to Work

PSP Swiss Property offers its employees
good, secure jobs in an attractive work-
ing environment — a ‘friendly work-
place’. The fact that PSP Swiss Property
has been recognised as a ‘Great Place to
Work’ several times by a specialist or-
ganisation speaks for itself. Staff turn-
over is correspondingly low. Corporate
governance is exemplary and transpar-
ent, and there is a high degree of conti-
nuity within the Executive Board and
the Board of Directors.

Biodiversity and

ecological enhancement
Sustainability is an integral part of PSP
Swiss Property’s business strategy. The
company reports transparently on envi-
ronmental, social and governance is-
sues as part of its annual report. In its
day-to-day operations, the focus is on
decarbonising the portfolio, including,
for example, the replacement of fossil-
fuel heating systems, targeted refurbish-
ments and raising awareness among
tenants.

Of particular relevance to the Swiss
Fund is the fact that PSP Swiss Property
assesses the impact on biodiversity as
part of its construction projects and also
takes animal welfare aspects into ac-
count. Specific measures include, for
example, the greening of roof surfaces
and facades, the protection of natural
habitats and the creation of retreats for
native wildlife. Close collaboration with
experts and the local community en-
sures that these measures are effective
and sustainable. When it comes to re-
naturation, landscaping work as well
the greening of roofs and fagades, the
company places great importance on
using native plant species. One perhaps
minor but telling example: During the
refurbishment project at Theaterstrasse
12 in Zurich (Globus am Bellevue), two
bird nests for alpine swifts were in-
stalled on the roof edge, as these birds
had already been nesting in the roller-
shutter boxes prior to the refurbish-
ment.
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PSP Swiss Property consistently aims
to enhance the ecological value of ter-
races, facades and roofs, as well as the
surrounding area. The aim is to promote
biodiversity and counteract inner-city
heat islands. The company’s Zurich of-
fice at Seestrasse 353 serves as a model
for other properties in the PSP portfo-
lio: The property has been transformed
from an uninviting concrete wasteland
into an attractive workplace for staffand
tenants and a new habitat for plants and
animals. PSP Swiss Property is aware
of the fact that countless animal and
plant species in Switzerland are threat-
ened with extinction. The company can
and will counteract this trend through
projects such as this.

PSP Swiss Property demonstrates
that biodiversity and greening are not
only pleasing to the eye and have a pos-
itive impact on the ecosystem and the
number of species living there; they
also improve the working environment
and the lettability of properties, thereby
contributing increasingly to letting suc-
cess and, consequently, to shareholder
returns.

www.psp.info
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performance.”

Top rating: From A3 to A2

After PSP Swiss Property had been awarded a solid A3 rating
by Moody’s for many years, the rating was upgraded to A2 (with
a stable outlook) on 31 July 2026. In Moody’s own words:

“The rating upgrade reflects PSP’s consistently very solid credit
fundamentals, evidenced by strong credit metrics, which we ex-
pect to strengthen further. The company combines low asset-
based leverage with very strong interest coverage, and we ex-
pect leverage to improve further over the next 12 to 18 months.
[It also reflects the company’s] conservative financial policy,
high-quality portfolio and operations in one of the strongest
real estate markets in our rated universe, which together under-
pin the stability and predictability of its financial and operating
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Sieh, das Gute liegt so nah.

www.schweiz-fonds.ch

Warum denn in die Ferne schweifen?

— In Anlehnung an Johann Wolfgang von Goethe
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Private

Die Vielfalt der Schweiz
in einem Fonds, dem Schweiz-Fonds

Aargau

Bern

Jura

St. Gallen

Ticino

Vaud

3/2026

Appenzell AR

Fribourg

Luzern

Schafthausen

Ziirich

Appenzell IR

Geneéve

Neuchatel

Schwyz

Wallis

Zug

Basel-Land Basel-Stadt
Glarus Graubiinden
Nidwalden Obwalden
Solothurn Thurgau
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Jetzt kaufen:

Der Schweiz-Fonds

Privatanleger
(ab ca. 100 Franken) ISIN: CH1590672197

Institutionelle / Professionelle Investoren
(ab 500°000 Franken) ISIN: CH1590672205
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