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Was amerikanische Eliteuniversitäten
schon seit Jahrzehnten betreiben, wird
nun auch in Europa zunehmend inte-
ressant: die Investition in Auffors-
tungsprojekte in den Tropen. Die Ren-
diteversprechen sind ausserordentlich
und Investitionen in reale Werte haben
Hochkonjunktur. Wenig überraschend
gibt es plötzlich viele neue Anbieter
auf dem Markt. Dabei ist Wald ganz
und gar nicht gleich Wald – die Wahl
des richtigen Ansatzes und die Erfah-
rung des Anbieters sind entscheidend
für den Erfolg.

Tiefe Korrelation
mit anderen Assetklassen
Generell eignen sich Investitionen in
Wald aufgrund der tiefen Korrela tion
mit anderen Assetklassen gut zur Port-
folio-Diversifikation. Wald hat sich his-
torisch als Inflationsschutz bewährt.
Bei gutem Management sind die ope-
rativen Risiken tief und der Wald bietet

stabile Renditen. Neben dem
Grundstückswert erhalten Investo-
ren ihre Rendite vor allem aus der
Ernte von schnell wachsenden tro-
pischen Edelhölzern. Die Holz-
preise steigen seit vielen Jahren
stetig und eine Trendumkehr ist
nicht absehbar.

Finanzielle Rendite
und ökologische Effekte
Beim Waldmodell selbst gibt es 
jedoch enorme Unterschiede.
Ökologisch-nachhaltig verwaltete
Mischwälder haben mit den vor-
herrschenden extensiven Mono-
kulturplantagen nur wenig ge-
meinsam. Monokulturen sind
nicht nachhaltig, sondern hinter-
lassen verwüs tete Landschaften
und ausgelaugte Böden. Genau

dort setzten aber Anbieter mit nachhal-
tigem Waldkonzept an. Die Forest Fi-
nance Gruppe zum Beispiel, die seit
mehr als 17 Jahren in Panama und an-
deren Ländern Brachflächen, also Rin-
derweiden oder bestehende Monokul-
turen in Mischwälder aus heimischen
Arten und Edelhölzern umwandelt, hat
sich inzwischen als grösster europäi-
scher Anbieter in diesem spezialisier-
ten Segment etabliert. Der wichtige
Unterschied ist, dass nach der Ernte
das Ökosystem Wald erhalten bleibt.

Teil der Philosophie ist es auch, die
Menschen vor Ort in sozialversiche-
rungspflichtige Arbeitsverhältnisse zu
bringen und durch Ausbildung zu för-
dern. Auch das ist ein Aspekt der Nach-
haltigkeit, der von Beginn an durch den
Forest Stewardship Council (FSC)
überprüft und zertifiziert wird.

Dabei macht das nachhaltige
Mischwaldkonzept nicht nur aus öko-
logischen Überlegungen Sinn. Neben
dem Holzertrag können weitere Er -
träge durch den Handel mit CO2-Zerti-
fikaten generiert werden, denn jeder
Baum bindet bei seinem Wachstum kli-

maschädliches Kohlendioxid. Zudem
sind die operativen Risiken wie Sturm-
schäden, Brand oder Schädlingsbefall
in einem gesunden Mischwald sub-
stanziell tiefer. Im Ergebnis werden
vergleichbare Renditen bei tieferem
Risiko erzielt. Diese erfolgreiche
Kombination von finanzieller und öko-
logischer Rendite wird vielen Anlegern
immer wichtiger. Investitionen mit
 attraktivem Risiko/Rendite-Profil und
positiven ökologischen Auswirkungen
werden daher zunehmend bewusst als
Beimischung im Portfolio eingesetzt.

Regionale Risikostreuung
und Laufzeitenkombinationen
Das Konzept ist mittlerweile stark aus-
gereift und ein weltweit aktiver Anbie-
ter wie ForestFinance kann seinen An-
legern verschiedene Waldmodelle mit
unterschiedlichen Renditeprofilen und
Laufzeiten in mehreren Ländern bie-
ten. Neben dem tropischen Mischwald
sind das Agroforst-Projekte mit nach-
haltigem Kakao sowie Renaturierungs-
projekte mit Akazien zur Biomasse-
produktion.

Die Modelle haben Laufzeiten von
7 bis 25 Jahren. Bei der Biomasse- und
 Kakaoproduktion werden früh eintre-
tende, stabile Erträge angestrebt. Bei
der Edelholzproduktion können bei
längerem Investitionshorizont noch
höhere Renditen erwirtschaftet wer-
den. Durch eine intelligente Kombina-
tion der Produkte lassen sich Länder -
risiken diversifizieren und Laufzeiten
sowie Ertragsprofile optimieren. Ein in
dieser Form einzigartiges Angebot, in
ein massgeschneidertes, diversifizier-
tes und nachhaltiges Waldportfolio zu
investieren, kann allerdings nur von ei-
nem Anbieter mit viel Erfahrung,
Know-how und hoher Prozessqualität
erfolgreich umgesetzt werden.
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Waldvermögen

Nachhaltig in reale Werte investieren
Investoren stecken in einer Zwickmühle: Wer sich Renditen oberhalb der Inflation sichern will, braucht
neue Konzepte. Mit Investitionen in vermeintlich sichere Staatsanleihen ist die Inflation derzeitig nicht
mehr zu schlagen und spekulativere Investments bergen das Risiko des Vermögensverlustes. Es wird Zeit
für neue Konzepte im Sachwertbereich, z.B. Waldinvestments in den Tropen.


