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Alternative Energien auf
dem Vormarsch

Olprodukte als Energiequelle weisen eine Fiille von Nachteilen auf. Trotzdem steigt die Energienachfrage
weiter an. Daher wird die 6konomische Nutzung alternativer Energiequellen massiv an Bedeutung gewin-
nen. In diesem Bereich titige Unternehmen bieten interessante Anlagemaoglichkeiten.

Von Olaf Martin

Vontobel

Fondsmanager Vontobel Fund —
Global Trend New PowerTech, Ziirich

«Energie wird eines der bestimmenden
Themen dieses Jahrhunderts sein.
Denn eines ist klar: Die Ara des reich-
lich fliessenden Ols ist voriiber.» Der
Satz stammt von David O’Reilly, CEO
der Chevron Corporation. Die Auswir-
kungen dieses Satzes sehen wir in
Form eines steigenden Olpreises — und
zwar schon seit mehreren Jahren. Ins-
besondere 2005 verteuerte sich Rohdl
auf historische Hochststinde. Darin
spiegelt sich die starke Nachfrage aus
den Industrieldndern, aber auch aus
China und Indien, die auf begrenzt
ausbaufdhige Produktionskapazititen
trifft. Hinzu kommt, dass ein grosser
Teil der Olproduktion und -verar-

beitung in politisch und klimatisch
storungsanfilligen Weltregionen statt-
findet (Mittlerer Osten, Golf von
Mexiko). Schliesslich steigt das Be-
wusstsein um die Begrenztheit fossiler
Brennstoffe und die wachsenden Um-
weltprobleme. Die Abhédngigkeit der
Weltwirtschaft vom Erddl ist in den
vergangenen Jahrzehnten zwar gerin-
ger geworden, aber immer noch ausge-
prigt. Der steigende Olpreis hat sich
direkt auf unser Portemonnaie ausge-
wirkt. Sowohl an der Tankstelle wie
auch bei der Heizkostenabrechnung
miissen wir heute mehr bezahlen. Die
ganze Entwicklung hat aber eine Kehr-
seite: Hohe Preise machen einen
Markt fiir Produzenten interessant,
und so haben sich im Zug der héheren
Olpreise alternative Energiequellen
von ihrem einstigen Mauerbliimchen-
dasein verabschiedet. Wem es nun ge-

Wer sich am Wachstumsmarkt «Energie» beteiligen mochte,

kann eine Anlage in Form eines Fonds in Betracht ziehen.
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lingt, vom Wachstum der alternativen
Energien zu profitieren, der kann bis
zu einem gewissen Grad die steigen-
den Olpreise kompensieren. In diesem
Zusammenhang liegt die grosse At-
traktivitdt von Anlagen in alternativen
Energien.

Alternative Energien

als Wachstumsmarkt

Unter alternativen Energien versteht
man in der Regel Energiequellen, die
fortlaufend erneuert werden konnen.
Dies steht im Gegensatz zu fossilen
Brennstoffen wie Erdol oder Kohle,
die endlich sind. Zu den alternativen
Energiequellen gehdren die traditio-
nelle Wasserkraft, aber auch Solar-
energie, Windenergie und neuere For-
men wie Biomasse, Brennstoffzellen
und geothermische Energie.

Die Nutzung von Solarenergie hat
sich seit dem Jahr 2000 mehr als ver-
doppelt. Die im Bereich alternativer
Energien titigen Unternehmen bzw. die
Firmen, die eine effizientere Nutzung
traditioneller Energien ermoglichen,
konnen von diesen Trends profitieren.
Zudem werden neue Technologien ef-
fizienter und konnen zunehmend mit
traditionellen Energieprodukten kon-
kurrenzieren. Ein weiterer Vorteil ist
die gegenwartige Deregulierung in der
Energiebranche. Das ermdglicht ho-
here Wachstumsraten und attraktive
Anlagemoglichkeiten.

Produktion alternativer und

Optimierung traditioneller Energien
Im Trend sind also Aktien von Unter-
nehmen, welche in der Produktion al-
ternativer Energien bzw. in der Opti-
mierung traditioneller Energiequellen
titig sind. Vielversprechend sind somit
Aktien von Unternehmen, die alter-
native Energien nutzen und herstellen,
die neue Technologien sowie innova-
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tive Prozesse zur ressourcenerhalten-
den Energieproduktion bzw. effizien-
teren Nutzung von traditionellen Ener-
gien entwickeln, die Technologien zur
Erhohung der Energie- und Stromqua-
litdt herstellen und die von der Dere-
gulierung des Energiemarktes profi-
tieren.

Wer sich an diesem Wachstums-
markt beteiligen mochte, kann eine
Anlage in Form eines Fonds in Be-
tracht ziehen. Denn obwohl auch ein
Aktienfonds grosseren Wertschwan-
kungen unterliegen kann, diirfte das
Risiko durch hohe Diversifikation ab-
gefedert werden. Sinnvoll ist ein
Fonds, dessen Diversifikation sich so-
wohl iiber die obengenannten Bran-
chen wie auch iber die beteiligten
Unternehmen erstreckt.

Attraktive Renditen

mit spezialisierten Anlagefonds
Durch die Beteiligung an diesem
Wachstumsmarkt entstehen langfristig
attraktive Renditen. So hat zum Bei-
spiel der Vontobel Fund — Global
Trend New PowerTech im Jahr 2005
eine Wertsteigerung von 38,5% (in der
Fondswihrung Euro) erzielt. Uber drei
Jahre erzielte er eine Durchschnitts-
rendite von 18,4% pro Jahr. Obwohl
auch dieser Aktienfonds grosseren
Wertschwankungen unterliegen kann,
wird das Risiko durch die breite Diver-
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Uberdurchschnittliche Performance
Vontobel Fund — Global Trend New PowerTech vs. MSCIl World Index
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Uber die zuklnftige Entwicklung aus. Die

Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten
unberlcksichtigt. Performancedaten in der Fondswahrung Euro.

sifikation verringert. Der Fondsmana-
ger und sein Team investieren in ein
breites Spektrum von Branchen und
Titeln (insgesamt 30 bis 60 Unterneh-
men). Der Anlageprozess ist klar
strukturiert, transparent und gut ver-
standlich.

Der Fonds eignet sich fiir langfri-
stig orientierte und risikofdhige Anle-
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ger, die im Rahmen ihrer Aktienquote
am Wachstumsmarkt der alternativen
Energien teilhaben mochten.

Dieser Artikel ist keine Offerte zum Kauf oder zur Zeichnung
von Fondsanteilen. Zeichnungen von Anteilen an Teilfonds des
luxemburgischen Vontobel Fund Sicav erfolgen nur auf der
Grundlage des Prospektes, der Statuten sowie des jeweils aktuel-
len Jahres- und Halbjahresberichtes. Die Unterlagen fiir die Teil-
fonds des Vontobel Fund Sicav kénnen kostenlos bei der Von-
tobel Fonds Services AG, Dianastrasse 9, CH-8022 Ziirich, und
beim Schweizer Verband der Raiffeisenbanken, Vadianstrasse 17,
CH-9001 St. Gallen, bezogen werden. M
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