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Raiffeisen Futura — Swiss Stock

Wer nachhaltig in Aktien investieren
will, sollte sich eingehend mit den zu-
gehorigen Unternehmen befassen.
Wem die Zeit dazu fehlt, der entschei-
det sich vorzugsweise fiir einen aktiv
verwalteten Aktienfonds. So lassen
sich Anlageentscheidungen an Spe-
zialisten auf dem Gebiet delegieren.
Beim Raiffeisen Futura— Swiss Stock
iibernimmt das seit 20 Jahren der
Fondsmanager Marc Héinni.

Mit Tiefgang

Eine Firma von Grund auf zu verstehen
und Geld darin zu investieren, erfordert
einiges. Fiir Fondsmanager Marc Hanni
sind personliche Treffen mit dem Ma-
nagement das Wichtigste. In solchen
Gesprachen mit dem CEO und dem Fi-
nanzchef lassen sich Geschiftsergeb-
nis, Bilanz, Marktumfeld, Zukunftspla-
ne, Wachstumsaussichten sowie Nach-
haltigkeitsaspekte diskutieren. Nicht
minder wichtig ist, regelméissig mit Ver-
tretern des Verwaltungsrats iiber die Un-
ternechmensfithrung (Governance) zu
sprechen.

Damit der Fondsmanager seine ei-
genen Einschdtzungen vergleichen kann,
tauscht er sich mit anderen Finanzana-
lysten aus. Bei Unternehmen ausser-
halb des Dienstleistungssektors eignet
sich die Besichtigung der Produktions-
werke dazu, unter anderem Einblick in
die Firmenkultur und die Lagerbewirt-
schaftung zu erhalten.

Zur Abrundung des Bildes konnen
Fachmesse-Besuche dienen. Sie ermog-
lichen es, Kontakte sowohl zu Branchen-
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Experten als auch Konkurrenten, Kun-
den und Lieferanten der Unternechmen
zu kniipfen und zu pflegen. Idealerweise
kommen auch ausgereifte Bewertungs-
modelle zum Zug. Aus der Zusammen-
flihrung von subjektiver Einschitzung
und objektiver Zahlenauswertung ldsst
sich schliesslich ableiten, ob ein Unter-
nehmen zur Investition in Frage kommt
oder nicht.

Qualitat entscheidet

Beim Raiffeisen Futura — Swiss Stock
erfiillt jedes Unternehmen im Fonds
strenge Qualititskriterien. Dazu geho-
ren eine klare Langfrist-Strategie, hohe
Innovationskraft, eine gesunde Bilanz,
ein krisenerprobtes Geschiftsmodell
und ein kompetentes Management, das
seine Verantwortung gegeniiber der
Umwelt und der Gesellschaft wahr-
nimmt. Letztgenanntes fallt unter die
Futura-Nachhaltigkeit, deren Anlage-
universum die unabhidngige Bewer-
tungs-Agentur Inrate festlegt.

Uber die Unternehmen stets auf
dem allerneusten Stand zu sein, bedingt
einen intensiven Dialog zwischen In-
vestor und Unternehmen. Bei echten
Qualitdtsunternehmen baut dieser auf
gegenseitigem Respekt und Vertrauen.
Die langfristige Renditeentwicklung
des Raiffeisen Futura — Swiss Stock be-
stétigt, dass dieses konsequente Vor-
gehen auf Dauer Mehrwert geschaffen
hat, auch wenn zwischenzeitlich markt-,
branchen- und unternehmensbedingte
Wertschwankungen auftraten. Solche
sind bei jeder Aktienanlage mdglich.

Ein Aktienfonds, der eine Vielzahl an
Titeln berticksichtigt, kann sie aber ab-
federn.

Anspruchsvolles Anlageumfeld
Derzeit kiihlt die Wirtschaft ab. Der
Ukraine-Krieg hilt an. Der jlingst es-
kalierte Nahost-Konflikt kénnte durch
weiter steigende Energiepreise die In-
flation erneut befeuern. Diese wieder-
um beeinflusst die Zinsentscheide der
Notenbanken, die sich aufeinem schma-
len Grat zwischen Preisstabilitdt und
Rezession bewegen. Nimmt die Unsi-
cherheit zu, sind Qualititsaktien die
beste Wahl. Dem trug der aktiv verwal-
tete Raiffeisen Futura — Swiss Stock
frithzeitig Rechnung, indem der Fonds-
manager den Anteil zyklischer zuguns-
ten defensiver Firmen verringerte.

Ein wichtiger Bestandteil des 2001
lancierten Fonds sind seit je auch Titel
aus dem «Small & Mid Cap»-Segment.
Dieses ist derzeit, wie der Schweizer
Aktienmarkt als Ganzes, attraktiv be-
wertet: Ende 2021 betrug der Aufschlag
zum KGV-Durchschnitt der letzten 20
Jahre noch iiber 30%. Inzwischen ist
daraus ein Abschlag von fast 15% ge-
worden. Getreu dem Prinzip der Risiko-
streuung hélt der Raiffeisen Futura —
Swiss Stock aktuell Aktien von nahezu
50 Schweizer Unternehmen. Anleger
haben die Wahl zwischen einer aus-
schiittenden (CH0011980981) und ei-
ner thesaurierenden (CH1109038591)
Anteilsklasse.

www.raiffeisen.ch



