Private

Nachhaltige,
indexnahe
Obligationenfonds

Raiffeisen Futura Il — Systematic Swiss Bonds
Raiffeisen Futura II — Systematic Global Bonds ex CHF (hedged)

Nachhaltige Aktienfonds sind mitt-
lerweile unter den Anlegern wohlbe-
kannt. Auch bei Obligationen steigt
das Interesse an nachhaltigeren An-
lagelosungen. Was ein nur kleiner Un-
terschied zu Aktien zu sein scheint, ist
in der Realitéit jedoch komplexer.

Die Anlagepolitik der beiden Kollek-
tivanlagen Systematic Swiss Bonds
(CH1144269631) und Systematic Glo-
bal Bonds ex CHF (CH1144269672)
zielt grundsétzlich darauf ab, ein lang-
fristiges Kapitalwachstum zu gewéhrleis-
ten. Dabei investieren beide Fonds aus-
schliesslich in Obligationen in Schwei-
zer Franken oder (um das Wahrungsri-
siko bereinigte) weltweite Obligationen
exklusive Schweizer Franken. Die Se-
lektion der Anleihen erfolgt nach den
Nachhaltigkeitskriterien von Raiffeisen
Schweiz. Ziel dabei ist es, gleichzeitig
ein nachhaltigeres Investment zu bieten
und die Abweichung zum urspriingli-
chen Index gering zu halten. Investorin-
nen und Investoren profitieren folglich
von den Chancen eines breit diversifi-
zierten, nachhaltigeren Portfolios und
minimierten Risiken durch kontroverse
Unternehmen und Staaten.

Nachhaltigkeit bei Obligationen

Aber was bedeutet Nachhaltigkeit bei
Obligationen eigentlich? Dazu gilt es,
mehrere Faktoren zu berticksichtigen.
Zum einen muss definiert werden, was
Nachhaltigkeit im Zusammenhang mit
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Staaten liberhaupt bedeutet, was dabei
mogliche Ausschlusskriterien sind, wie
das staatliche System zu bewerten ist
und wie Bemiihungen fiir einen nach-
haltigeren Umgang mit der Umwelt zu
gewichten sind. Zudem wurden in den
letzten Jahren Instrumente populdr, wel-
che auf die Finanzierung von umwelt-
freundlichen Projekten abzielen oder an
die Erfiillung sozialer Ziele gebunden
sind. Diese werden Green Bonds oder
Social Bonds genannt.

Mehrstufiger Selektionsprozess
Diebeiden Fonds, der Systematic Swiss
Bonds und der Systematic Global Bonds
ex CHF, verwenden einen mehrstufigen
Prozess zur Nachhaltigkeitsintegration.
Zunichst werden die von Raiffeisen fest-
gelegten Ausschlusskriterien angewandt.
Diese betreffen bei Unternehmen zum
grossten Teil den 6konomischen Hinter-
grund. Ausgeschlossen werden zum Bei-
spiel Stranded Assets, d.h. Objekte, wel-
che durch den 6konomischen Wandel
ihren Wert verlieren, wie dies bei Olraf-
finerien durch die Abkehr der Gesell-
schaft von fossilen Energietrdgern der
Fall ist. Bei Staaten liegt der Ausschluss-
fokus insbesondere auf ethischen und
moralischen Kriterien. Beispiele wiren
die Austibung der Todesstrafe (z.B. Ja-
pan), der Besitz von Atomwaffen (z.B.
USA) oder auch das Fehlen von Presse-
freiheit (z.B. Hongkong).

Ineinem zweiten Schritt werden Un-
ternehmen mit einem tiberdurchschnitt-

lichen ESG-Rating tibergewichtet. Da-
bei spielt es nur eine untergeordnete
Rolle, ob eine entsprechende Emission
als Green Bond deklariert ist oder nicht.
Wichtig ist, dass der Emittent im All-
gemeinen nachhaltig wirtschaftet. Hier
geht es um die Berticksichtigung von
langfristigen Risiken. Ein Staat, der
nachlissig mit seinen Ressourcen um-
geht—seien es Bodenschitze, seine Ge-
sellschaft oder die Natur und Umwelt —
lauft Gefahr, damit langfristig seine Zah-
lungsfahigkeit zu beeintrichtigen. Da-
her ist es auch bei Obligationen essen-
ziell, diese Risiken miteinzubeziehen.

Kombination von

Nachhaltigkeit und Indexnéhe

Um beide Aspekte, Nachhaltigkeit und
Indexnihe, miteinander zu verbinden,
werden die strukturelle Form der Anlei-
hen und statistische Zusammenhinge
genutzt. Konkret bedeutet dies, dass
Obligationen eines nicht nachhaltigen
Schuldners sehr gut durch ein nachhal-
tiges Pendant ersetzt werden kdnnen,
sofern Laufzeit, Kreditfahigkeit und
Wahrung tibereinstimmen. Das Ergeb-
nis ist ein nachhaltigeres Portfolio mit
einem sehr dhnlichen Zahlungsprofil,
wie es auch ein Produkt auf den breiten
Marktindex bieten wiirde.

Beide Fonds sind in Schweizer Fran-
ken kotiertund unterliegen dem Kollek-
tivanlagengesetz nach Schweizer Recht.

www.raiffeisen.ch
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